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CALIFICACIONES

Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.

Calificacion a largo plazo Baa2
Perspectiva Estable

Fuente: Moody's Investors Service

METRICAS CLAVE:
Interconexion Electrica S.A. E.S.P. [1]
2016 2017 2018

Cobertura de Interés FFO 5,0x 4,7x 5.2x
(Fondos para la Deuda)
FFO / Deuda Neta 31.0% 21.7% 23.2%
Deuda Neta / Fija 39.3% 44.3% 47.3%
Activos

[1] Todas las relaciones se basan en los datos financieros
"ajustados" y ajustes estandares globales de Moody's para
corporaciones no financieras.

Fuente: ISA, Moody's Financial Metrics™
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Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.

La adquisicion de la primera autopista colombiana es positiva para el crédito.

El 24 de octubre, Interconexion Electrica S.A. E.S.P. (ISA, Baa2 estable)
anuncié que habia acordado adquirir el 100% de la Concesion Costera
Cartagena Barranquilla, una autopista de 146 kilémetros premiada por el
programa de concesiones de autopistas de cuarta generacion (4G) de Colombia
(Baa2 estable), por un monto total de COP 500 mil millones (USD 143 millones).
Con un valor del activo de COP 2.2 billones (USD 630 millones), la concesién
incrementara 4% los activos totales de ISA. A pesar de su pequefio tamafio,
relativo al perfil consolidado de la compania, la adquisicién de la concesion es
positiva para el crédito porque es la primera inversion en autopista de ISA en
Colombia, donde ya mantiene operaciones importantes en el sector de
transmisién. La concesidn colombiana diversificara el negocio de ISA y reducira
la generacion de EBITDA derivada de paises sin grado de inversion, en
particular Brasil (Ba2 estable).

De acuerdo con ISA, al cierre de la transaccion, el EBITDA consolidado del
sector de las concesiones viales incrementara de 18% en 2020 a 14% durante
el primer semestre de 2019. Se estima que la contribucion del EBITDA de Brasil
disminuira aproximadamente 100 puntos basicos hasta 36%, con Colombia
representando 28%, Pert (A3 estable) 19% y Chile (A1 estable) 17%. La deuda
consolidada pro-forma se incrementara 9%, mientras que la relacién de fondos
pro-forma de las operaciones hacia la deuda disminuira de 23% a 22%, con
base en los estados financieros de finales de 2018.

La autopista tiene aproximadamente COP 1.4 billones (USD 400 millones) de
deuda financiera bajo una estructura de project finance. ISA espera que la
transaccion cierre en el segundo trimestre de 2020, en parte porque el cambio
de control esté sujeto a la aprobacion de acreedores, como también a la
autorizacién de la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) de Colombia.

Concesion Costera Cartagena Barranquilla pertenece actualmente a un
consorcio de contratistas de la construccion MHC Ingenieria y Construccion de
Obras Civiles S.A.S, Constructora MECO S.A., Constructora Colpatria S.A., y
Castro Tcherassi S.A. A 24 de octubre, el proyecto tiene un avance del 97%.
Inicialmente, ANI adjudicd la concesion en septiembre de 2014, y la via
conectara las ciudades de Cartagena y Barranquilla en la costa norte de
Colombia, facilitando el trafico alrededor del puerto de Barranquilla y apoyando
el turismo.

La adquisicion sera hecha a través de una compaiiia que es propiedad directa
de Intervial Chile S.A., subsidiaria de ISA que controla todas las compaiiias del
grupo que operan en el negocio de autopistas, que hasta ahora ha estado
limitada a autopistas en Chile. El precio de adquisicion de COP 500 mil millones
de la nueva autopista sera financiado a través de lineas de crédito disponibles
a Intervial Chile S.A. en el mercado local chileno.
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La compafiia posee participaciones de propiedad directa e indirecta en una cartera de subsidiarias ubicadas en Colombia, Brasil,
Chile y Peru. El gobierno colombiano posee el 51.41% de ISA, seguido por Empresas Publicas de Medellin E.S.P. (Baa3 negativo)
con una participacion del 8.82% El balance de 39.77% es de dominio publico, incluyendo inversionistas institucionales locales
(25.51%).

Relaciones publicas de Moody’s

Opinién crediticia:
Interconexion Electrica S.A. E.S.P.: Actualice el préximo cambio de perspectiva a estable, 29 de mayo de 2019.

La autenticidad de esta traduccion puede ser verificada ingresando el codigo RSSB7KVX2826 en la
Pagina web www.successcommunicationservice.com

[Traduccion oficial realizada el 28 de octubre de 2019]
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