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FitchRatings

Fitch Ratings: La adquisicion de Orazul Energy es neutral desde el punto de vista
crediticio para ISA

Fitch Ratings-Chicago-13 de marzo de 2020: Fitch Ratings considera que el acuerdo de Interconexion
Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA; IDR BBB+/Perspectiva Estable) para adquirir Orazul Energy Group S.A.C. es
neutral desde el punto de vista crediticio. Segin el acuerdo de accionistas, el monto de la transaccién sera
revelado una vez que la transaccion se haya cerrado. Fitch espera que el monto de la transaccion sea
manejable para ISA y que no afecte su perfil crediticio. Segun la opinién de Fitch, esta adquisicién fortaleceria
aln mas la diversificacion geogréafica de ISA. Orazul Energy Group S.A.C. tiene domicilio en Perd y es
propietaria de dos compafiias: Etenorte y Eteselva, las cuales operan seis lineas de transmisién por un total
de 746 km.

Las calificaciones de ISA reflejan el bajo perfil de riesgo empresarial de la compaiiia, respaldado por su
participacion en monopolios naturales regulados, asi como la diversificacion geogréfica en siete paises de
América Latina. En 2019, alrededor del 64% de sus ingresos consolidados procedian de paises con grado de
inversion, a saber, Colombia, el Pert y Chile. El negocio de transmisién de energia, que histéricamente ha
representado la mayor parte de la generacion de flujo de efectivo consolidado de ISA, aport6 el 82.9% del
EBITDA en 2019. ISA mantiene un bajo riesgo de negocio ya que sus ingresos estan regulados en cada pais
y no estan expuestos al riesgo de demanda.

El 10 de marzo de 2020, ISA anuncid el acuerdo para adquirir el 100% de las acciones que Orazul Energy
Peru (BB/Estable) y Orazul Energia (UK) Holdings poseen en Orazul Energy Group S.A.C. La adquisicion se
llevara a cabo a través de ISA Perq, subsidiaria de ISA y uno de los operadores de los activos de transmision
en Per. El cierre de la operacion esta sujeto a aprobacion por parte de los organismos reguladores peruanos
y a otras condiciones precedentes.
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE LAS
CLASIFICACIONES Y LAS CONDICIONES DE USO DE DICHAS CLASIFICACIONES PUEDEN CONSULTARSE EN EL
SITIO WEB PUBLICO DE LA AGENCIA, WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS
Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. LOS INTERESES
RELEVANTES PARA DIRECTORES Y ACCIONISTAS ESTAN DISPONIBLES EN
HTTPS://IWWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO
SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO
WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2020 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, NY, NY 10004.
Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones,
asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacioén factual que
recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion
razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion
factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la
emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el
emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la
administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente
y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigaciéon mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacién con una calificacién o
un informe sera exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones
y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los
estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las
proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las
hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como
resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas
por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién o una
proyeccion.

La informacion de este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna declaracion o garantia de ningun tipo, y Fitch no declara
ni garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpla con ninguno de los requisitos de un destinatario del
informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinion y los informes
realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por
lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o grupo de
individuos, es Unicamente responsable por una calificacion o un informe. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida .
debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados /
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Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada,
verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones
pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no
proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar,
vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos
efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros
agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD
750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de
un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador 0 garante en particular, por una cuota
anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La
asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su
nombre como un experto en conexién con cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de
Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de
cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucién electrénica, los informes
de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana
de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes
mayoristas”. La informacién de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
sean “clientes minoristas” segun la definicion de la “Corporations Act 2001”.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisién de Valores y Bolsa de los Estados Unidos como una organizacién de
clasificaciéon estadistica reconocida a nivel nacional (la "NRSRQO"). Si bien algunas de las subsidiarias de calificacion
crediticia de NRSRO estan listadas en el Apartado 3 del Formulario NRSRO y, como tal, estan autorizadas para emitir
calificaciones crediticias en nombre de NRSRO (favor de referirse a https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias de calificacion crediticia no estéan listadas en el Formulario NRSRO (las "no pertenecientes a NRSRO") y, por
lo tanto, las calificaciones crediticias emitidas por tales subsidiarias no se emiten en nombre de NRSRO. Sin embargo, el
personal no perteneciente a NRSRO puede participar en la determinacion de las calificaciones crediticias emitidas por
NRSRO o en su nombre.

Politica de Respaldo

El enfoque de Fitch al respaldo de calificaciones de modo que las calificaciones generadas fuera de la Unién Europea
puedan ser usadas por entidades reguladas dentro de Unién Europea con fines regulatorios, de acuerdo con los términos
de las Regulaciones de Unién Europea con respecto a las agencias de calificacion crediticia, puede encontrarse en la
pagina web sobre Divulgaciones Regulatorias de la Unién Europea. El estatus de respaldo de todas las calificaciones
internacionales es proporcionado dentro de la pagina resumen de la entidad para cada entidad calificada, y las paginas
sobre detalles de transacciones para todas las transacciones financieras estructuradas en la pagina web de Fitch. Estas
divulgaciones son actualizadas todos los dias.

Fitch actualiza sus términos de uso y politica de privacidad

Hemos actualizado nuestros Términos de uso y Politicas de privacidad, los cuales se aplican a todos los sitios web de Fitch
Group. Mas informacion.

Translatation date/fecha de traduccién: 31/03/2020

MUNOZ H.

aldD N2 0351

ROBINSON

Scan OR to verify [/ Escanear QR para Verificar

IDDDDDDDDDDIDDDDDDDDDDDDDIDIDIDDDDDIDDIDDIDIDIDIDDDIDDDDIDIDIDD D

Yo, Robinson A. Mufioz H., traductor oficial con identificacidn profesional n.® 0351, otorgada por la |, Robinson A. Mufioz H., Official Translator with Professional I.D. No. 0351, granted by Universidad
Universidad Nacional de Colombia, el 10 de agosto de 2012, por medio de Ia presente certifico que he  Nacional de Colombia on August 10, 2012, hereby certify that | have translated the above document.
fraducido el documento anterior. Adicionalmente cerfifico que, segtin mi conacimiento, esta | further certify, to the best of my knowledge, that this is a true and accurate translation of the attached
es una traduccion verdadera y correcta del{los) documento(s) en inglés adjunto(s) document(s) in Spanish.




