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Fitch: Adquisicion de Concesion Costera con Efecto
Neutral Sobre Calificaciones de ISA

Fitch Ratings considera que la adquisicion del 100% de la participacion accionaria de la Concesion Costera
Cartagena Barranquilla S.A.S. (Concesion Costera), tiene un impacto neutral sobre de las calificaciones de los
bonos y de los Papeles Comerciales que forman parte del Programa de Emision y Colocacion de Valores de Deuda
Publica Interna de Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA) por COP6,5 billones. La calificacion actual de los bonos
y de los Papeles Comerciales que hacen parte del programa es 'AAA(col) y 'Fl1+(col), respectivamente. La
Perspectiva es Estable.

Fitch considera que la adquisicion es positiva para ISA desde un punto de vista estratégico, al permitirle fortalecer la
diversificacion geogréfica de su portafolio de activos de concesiones viales. La Concesion Costera es una concesion
vial de Cuarta Generacion (4G) en Colombia. Tiene 146 kilometros de vias que conectan las ciudades de
Barranquilla y Cartagena. Fue adjudicada en 2014 y tiene una duracion de 25 afios hasta 2039, con posibilidad de
ampliacion por hasta 4 afios adicionales. El proyecto tiene un avance de obra de 97%.

Las calificaciones de ISA reflejan el perfil de riesgo bajo de negocio de la empresa, caracteristica de su negocio de
transmisién de energia. Las calificaciones también contemplan la diversificacién geografica de su fuente de ingresos
que, aunada a la predictibilidad alta de su flujo de caja operativo (FCO), se traduce en un perfil crediticio fuerte.
Asimismo, incorporan la liquidez adecuada de la empresa y su estrategia de crecimiento agresiva.

De acuerdo con informacién revelada por ISA al mercado, el valor estimado de la transaccién es de
aproximadamente COP500.000 millones, sujeto a ajustes al cierre de la operacién, segun lo establecido en el
contrato de compraventa de acciones. La adquisicion se realizaria a través de ISA Inversiones Costera Chile SpA,
vehiculo de inversién de Intervial Chile S.A., filial de ISA y operadora principal de concesiones de carreteras
interurbanas en Chile. El cierre de la transaccion esta sujeto, entre otras, a las autorizaciones de la Agencia Nacional
de Infraestructura (ANI), compafiias aseguradoras y financiadores de la concesiéon. De materializarse la transaccion,
ISA consolidaria en sus estados financieros de 2020, activos por un valor aproximado de COP2,2 billones, deuda
financiera por COP1,4 billones y un EBITDA aproximado de COP231.000 millones, con lo cual el impacto sobre las
métricas crediticias de la compafiia no se consideraria material.
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WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/COLOMBIA. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS
ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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